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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional:

- Powell expresé ayer incertidumbre sobre su pelea contra la inflacién y agregd que endurecerian alin mas la politica si fuera necesario. Powell también
sefialé que los responsables politicos estan comprometidos con devolver la inflacién a su objetivo del 2%, pero que “no confian en que hayamos alcanzado
tal objetivo”.

- ElI S&P 500 detuvo lo que habria sido su avance mas largo desde 2004 tras ceder un -0,81%.

Local:

- Las Reservas bajaron hasta U$S 20.927 min, principalmente por el pago de intereses al FMI por aproximadamente en U$S 800 min (que se esperaba
para el 1-nov), la valuacién del oro en U$S -47 min, entre otros.

- La inflacion de la Ciudad de Buenos Aires en octubre fue de +9,4% MoM desde +12,0% MoM previo, y de +146,4% YoY respecto al mismo mes del afio
anterior.

- Independientemente del resultado eleccionario, sigue confirmandose que el CCL encontré su “piso” nominal luego de las elecciones generales entre $820
y $840 luego del overshooting por encima de $1.000 en la semana previa a las elecciones generales. Asimismo, la brecha cambiaria tampoco pudo
perforar el 140%, con un piso mas alto que en el pasado por las crecientes restricciones a reservas y un tipo de cambio real cada vez mas apreciado.
Probablemente este ultimo factor se descomprima parcialmente cuando el gobierno descongele el tipo de cambio oficial, lo que no seria suficiente por si
solo para impulsar una baja duradera de la brecha.

- La Bolsa de Comercio de Rosario (BCR), informo que las dltimas lluvias reportadas llegaron tarde para el trigo en Argentina, estimando una produccion
total para la campafia 2023/24 de 13,5 min/tn (800.000 tn menos), por lo que se espera la segunda peor cosecha en 8 afios. Por otro lado, la siembra de
soja se acelero tras las lluvias, cubriendo un 11% del area prevista. En cuanto al maiz, mejoré con las ultimas lluvias, por lo que se proyecta una
produccién de 56 min/tn (vs. 36 min/tn del afio pasado), siendo un "escenario normal" histéricamente.

- Reuters y La Nacién publicaron en basa a varias fuentes que el directorio del FMI endurecié su postura sobre la Argentina en una reunién que tuvo el
directorio del organismo el 30 de octubre. Segun Reuters, varios miembros del directorio hablaron de una “mala gestién” del programa econémigo por parte

del Gobierno, en lugar de usar expresiones como “desviaciones politicas” o “bajo desempefio”, como en el pasado.
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Calendario Econémico
Reqién Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
g 13/11/2023 14/11/2023 15/11/2023 16/11/2023 17/11/2023
Ventas minoristas Nuevas peticiones de
Inventarios de petréleo subsidio por desempleo Permisos de

Estados Unidos crudo de la AIE

IPC mensual de octubre subyacentes / IPP

mensual de octubre

/ ddice manufacturero de
la Fed de Filadelfia

construccion

Previsiones econdmicas
de la UE

Balanza comercial de la
zona euro / Produccién
industrial en la zona
euro

PIB en la zona euro /
IPC Espafia

Comparecencia de
Lagarde, presidenta del
BCE

IPC en la zona euro /
Comparecencia de
Lagarde, presidenta del
BCE

Emergentes -

indice de precios al
consumidor (IPC).

Cobertura nacional.
Octubre de 2023

Argentina

Utilizacion de la
capacidad instalada en
la industria (UCII).
Septiembre de 2023

Intercambio comercial
argentino (ICA). Octubre
de 2023

PAGOS DE ESTA SEMANA

TiTULO FECHA

PAGO TiTULO

FECHA

PAGOS DE ESTE MES

PAGO

X23N3

23/11/2023
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Resumen de Mercado

9/11/2023 Var. Semanal MTD YTD (2)
us 2y 5,05% 21,6 bps 0,9 bps 64,5 bps
Us 10Y 4,62% 6,4 bps -25,5 bps 79,1 bps
5Y CDS Argentina 14.599,88 bps -1.597,1 bps -8.538,2 bps 8.604,0 bps
BADLAR Privados (1) 129,63% 106,2 bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 133,00% 0,0 bps 0,0 bps 9.050,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio

Délar A 3500- MULC 350,03

Délar MEP 866,16 -0,9% 1,9%

Délar CCL 854,25 2,9% 7,2%

Délar / Euro 1,07 0,4% 0,5% ’

DXY (Dollar Index) 105,91 -0,2% -0,2% | 23%
Real / Délar 4,93 -0,4% -2,2% L 6,7%

indices (USDC)

América

Merval 730,46 -7,3% -1,7% 19,0%
S&P 500 (USA) 433,84 0,7% 4,4% 13,4%
Nasdaq (USA) 13.521,45 1,7% 5,7% 29,2%
Dow Jones (USA) 33.891,94 0,2% 2,9% 2,2%
Bovespa (Brasil) 24.124,30 1,1% 8,2% 19,9%
Europa

DAX (Alemania) 16.375,02 1,8% 4,8% ] o99%
CAC 40 (Francia) 7.587,43 1,2% 4,7% ] 9,5%
IBEX 35 (Espafia) 10.031,59 2,0% 4,9% fl 13.9%
COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 487,83 1,8% 3,5% -12,6%
Maiz (USD/Ton.) 184,25 -0,4% -2,1% -31,0%
Trigo (USD/Ton.) 213,37 2,7% 2,6% -26,7%
Oro (USD/Onza Troy) 1.958,19 -1,4% -1,9% 7,3%
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" Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:
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Brasil
Mexico

Turquia

2/1/2018 27/12/201817/12/201915/12/202030/11/2021 #iVALOR!

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20

o

Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
— _BOVESPA IBEX ——SHANGAI ——S&P 500 —— MERVAL

1/18 6/18 11/18 4/19 9/19 2/20 7/20 12/20 5/21 10/21 3/22 8/22 1/23 6/23 11/23



Informe Semanal @ FIRST

Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés S OTE L W RS
TNA Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD
290,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal o
2400% | e
3 ARS 108,33% 194,01% 768.594.102.634 O e
7 ARS 110,15% 197,39% 17.822.461.373 190 0% P JURREES .
14 ARS 119,42% 221,33% 304.835.994
21 ARS 112,96% 198,60% 35.120.355 140,0% °
g 132,00% 24939%  5943680.665 | | L eegeesseeeeeeees orerereesesaszasasasasasasassnssS
S LA e e 243880085 0@ . o TNA
3 usD 1,16% 1,17% 25.210.902 _| 90,0%
@ TEA
40,0%
0 5 10 15 20 25 30 35
Plazo (dias)
Segmento Avalado MAV, CPD
CPD Avalados SGRS (ARS) 250,0%
_— — —————————————————————————— 200,0% [ grerererniernerrieeee®@iiiiieiieeieereene @eeerneenneenaennnns
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada 0 & ® o *®
150,0%
0-30 109,9% 186,3% 257.170.680 80 @ eurnneseeensenee @veercicenaananes @eerceeneaeans ®
100,0%
31-60 119,1% 196,5% 460.209.854 218 ° TNA
61-90 122,8% 191,8% 653.055.466 151 50,0% ° TEA
91-120 125,5% 185,3% 216.136.664 128 0,0%
0-30 31-60 61-90 91-120

Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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z , .
Titulos Publicos b TAL MARKETS
SOBERANOS EN DOLARES Informacién al 10-11
Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
AL29 9/7/2029 9/1/2024 60,89% 2,4 26,5 0,7%
AL30 9/7/2030 9/1/2024 58,08% 2,4 26,0 1,8%
AL35 9/7/2035 9/1/2024 29,15% 5,4 25,1 0,4%
AE38 9/1/2038 9/1/2024 31,97% 4,4 27,9 2,2%
AlL41 9/7/2041 9/1/2024 27,54% 52 25,0 0,2%
_____ GD29 972009 9/i2004  47,35% 26 330 [ 438% |
GD30 9/7/2030 9/1/2024 48,69% 2,5 30,2 1,7%
GD35 9/7/2035 9/1/2024 26,49% 5,6 28,2 -0,5%
GD38 9/1/2038 9/1/2024 26,41% 4,8 34,0 -2,8%
GD41 9/7/2041 9/1/2024 24,10% 5,6 29,0 0,0%
GD46 9/7/2046 9/1/2024 29,92% 4,0 28,0 0,0%
TIR Soberanos en dodlares

70%
® leyArg e Ley NY

60%

50% .

GngDS»o """"""""""
|
- N AL41
b
30% . e v
GD46 : |
GD38
20%
10%
0%
2,50 3,00 3,50 4,00 40 ” - -

Duration (afios) 7
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Titulos Publicos
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TIR Soberanos CER
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacién al 10-11 14%
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio varsemanal | |
12% ® TX26 =T T
™24 25/3/2024 25/3/2024 6,7% 0,3 738,5 0,6% ° TX28 .- el
T3X4 14/4/2024 14/4/2024 5,6% 0,4 184,0 -0,9% 109 T ® PARP-. .
0% e DICP CUAP
T6X4 20/5/2024 20/11/2023 5,5% 0,5 129,6 0,0% >
T2X4 26/7/2024 26/1/2024 7,9% 0,6 544,0 -1,4% 8% . 254
T4axa 14/10/2024 14/4/2024 5,9% 0,9 180,5 0,5% . I,({Qz: THRA5
6% -
T5X4 13/12/2024 13/12/2023 6,9% 1,0 145,5 0,5% e TR
T2X5 14/2/2025 14/2/2024 6,9% 1,2 176,3 0,1% 4%
TX26 9/11/2026 9/5/2024 12,2% 1,7 559,0 2,1%
™28 9/11/2028 9/5/2024 11,5% 2,2 539,0 0,7% 2%
DICP 30/12/2032 30/12/2023 9,7% 3,3 11160,0 0,5%
0%
PARP 30/12/2038 30/3/2024 10,8% 7,7 4984,0 0,0% °0 00 200 400 6.00 800 10.00 12.00
CUAP 30/12/2045 30/12/2023 10,0% 9,7 6875,0 5,8% Duration (afios)
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 10-11 TIR Letras ajustables por CER
15%
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio Var.semanal °
X23N3 9 23/11/2023 -8,83% 0,02 156,55 1,3%
10% =
X18E4 65 18/1/2024 8,87% 0,18 129,00 % ° P . X18E4
X20F4 98 20/2/2024 5,76% 0,27 121,00 1,9%
5%
0%
0,00 0,08 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30
-59 /I, \
5% ™ X20F4
¢’ X23N3
-10%
Duration (afios)
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUJA Informacioén al 10-11
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TO26 17/10/2026 17/4/2024 138,1% 1,8 22,0 5,3%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Informacion al 10-11

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TV24 30/4/2024 30/4/2024 -44,91% 0,46 46330,00 6,0%
T2V4 30/9/2024 30/3/2024 -26,51% 0,88 46000,00 7,0%

.. TIR Duales
DUALES Informacion al 10-11 0%
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal 10%
® TDJ24;-12,12%
TDF24 28/2/2024 28/2/2024 -59,64% 0,3 45.555 3,8% 2%
-41,34% 0,3 45.555 *TDG24;-23,05%
-30% . » .
TDA24 30/4/2024 30/4/2024 -48,49% 0,5 47.500 60% || | e ~TDG24;-31,63%
0% o TDA24;-37,10% e YT
-37,10% 0,5 47.500 . T
TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 -38,63% 0,6 47.550 4,6% 0% e +-TA24;-48,49%
-12,12% 0,6 47.550 -60%
TDG24 30/8/2024 30/8/2024 -31,63% 0,8 47.350 6,3% 70%
-23,05% 0,8 47.350 0,40 0,45 0,50 0,55 0,60 0,65 0,70 0,75 0,80 0,85
* Para t DL Duration (afios)
arametros

* Parametros CER
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Dolar y ROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 10/11

Vencimiento Precio Var. Semanal TasaDirecta TNA Implicita TEA Open Interest Volumen
30-11-23 382,60 -b.5%} 931% [ 169,8% 407,3%  2.098.324 26.829
29-12-23 691,00 16% I 97.4% 15758,9%  363.629 11.937
31-01-24 796,00 0,0% | 127,4% 3774,9% 75.901 7.233
29-02-24 860,30 . 145,8% 1824,2% 36.413 3.674
27-03-24 os000  [EEEEE 168,6% 1263,8% 26.869 231
30-04-24 102500 |G 192,8% 877,7% 30.078 559
31-05-24 112000 [ 220,0% 709,5% 25.779 39

TNAimplicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
18000,0%
29-12-23
16000,0%
14000,0%
12000,0%
10000,0%
8000,0%
6000,0% +vvvvseevsseneseiiee
10158 e
4000,0% T e
man

20000% 0328 e 30.04-2 31-05-24
0,0%
-2000,0%

11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24

Vencimiento
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

1950

1.850

1750 —Convertibilidad Depésito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo}

A0l —Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)

1.550 ]
1.450 CCL ;ll

12
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE Brechas MEP y CCL

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL

10/11/2023 350,03 0,00% 98,04% 894,85 155,65% 900,97 157,40%

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL

1.000,00

AN

200,00

a7 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usbc Merval en délares (CCL)
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Evolucidn Cedears de ETFS en ARS

300,00%

250,00%

200,00%

150,00%

100,00%

50,00%

0,00%

-50,00%

-100,00%

——SPY.BA
—DIA.BA
—EWZBA
QQQ.BA
= ARKK.BA
= XLE.BA
—EEM.BA

31/03
07/04
14/04
21/04
28/04
05/05
12/05
19/05
26/05
02/06
09/06

Cedear de ETF
SPY.BA
DIABA
XLF.BA
EWZBA
QQQ.BA
ARKK.BA
XLE.BA
EEM.BA

Var % ARS

[T %
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Evolucién % en ARS CEDEARS DE ETFS
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Evolucion Merval m

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 10/11

Panel Lider Merval

indice MERVAL

ALUAR $
MACRO $
BYMA L2 BYMA 3
CENTRAL PUERTO ___=m® §
COMER DEL PLATA sce $

CABLEVISION HOLD

EDENOR NEdenor $
FRANCES BBVA §
GP FINGALICIA $

'bal‘l‘!panﬂcrqla

PAMPA ENERGIA
GPOSUPERVIELLE  surcnvictie $
TRAN GAS NORTEC W= & g
TRAN GAS DEL SUR tgs w $

TRANSENER @ Transener $

TERNIUM ARG i SLCSRRIINIIEN §
GP FINAN VALORES i .
:

YPF SOCIEDAD

660.798,98

998,50

1.710,00

585,00

541,00

53,25

1.977,00

461,00

1.218,05

1.064,05

11.610,00

1.315,20

339,00

866,00

1.859,50

556,50

913,00

129,50

9.406,00

Var % Diaria

5,90%

6,91%

4,84%

5,98%

8,77%

3,90%

4,33%

2,36%

3,00%

2,92%

0,86%

5,31%

3,99%

2,79%

7,02%

5,20%

8,05%

1,97%

7,62%

Var % Semanal

7,23%

23,27%

1,33%

-2,66%

3,48%

8,01%

1,31%

-1,05%

-3,50%

-0,09%

14,45%

-2,83%

0,98%

2,49%

-3,30%

7,02%

27,25%

-0,38%

1,41%

@ FIRST

Var % YTD

226,99%

204,76%

175,55%

155,79%

171,54%

98,52%

237,85%

167,59%

253,63%

109,78%

198,98%

121,06%

140,89%

129,27%

201,63%

302,20%

98,52%

198,85%

Volumen

959.666

48.978

160.387

238.946

828.488

7.592

133.178

74.300

1.274.085

5.284

473.589

246.230

173.313

213.149

171.956

1.055.061

143.313

196.735

CAPITAL MARKETS
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Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 10/11

(o)
Ticker Var % Diaria Y 5 Var % YTD Volumen
Semanal

ETF MSCI Argentina 40,45 1,64% 2,74% 19,08%
FRANCES BBVA 3 4,23 1,44% 0,24% 14,56% 239.486
MACRO Fhcn $ 19,67 2,77% 1,08% 31,33% 89.352
CRESUD cresup $ 7,67 2,06% 3,86% 23,29% 56.088
EDENOR EEdenor § 10,28 -2,47% -0,19% 28,66% 3.215
GP FIN GALICIA $ 11,85 0,64% -0,88% 31,92% 251.246
PAMPA Pampacrergia § 36,41 1,59% -4,16% 13,99% 64.948
GPOSUPERVIELLE  wupenns  $ 1,91 0,00% -1,55% -11,57% 26.378
TELECOM T —— $ 5,42 1,40% 5,15% 4,42% 63.569

TRAN GAS DEL SUR tg Sw s 10,35 3,19% -3,27% -12,29% 107.990
TENARIS =Tenaris $ 34,54 2,11% 8,50% -1,78% 993.651
YPF $ 10,45 4,87% 0,92% 13,66%  1.207.801
IRSA D $ 6,34 2,42% 4,62% 32,16% 31.858
CENTRAL PUERTO cm:,:-:“m $ 6,05 3,24% 1,85% 1,85% 10.406
TERNIUM ARG g B0 35,79 2,08% -1,62% 17,11% 118.505
CORP AMERICA C\\ AEWER'CR $ 11,74 3,07% 7,31% 34,48% 4.963
DESPEGAR . despegar $ 7,05 1,59% 6,02% 37,43% 197.151
LOMA Gemn) s 6,07 2,02% 5,02% -5,47% 7.223
MERCADO LIBRE COmEEe § 1.36845 2,02% 5,26% 112.146

17
(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 10/11

, (o)
Ticker i Var % Diaria VR % Var % YTD Volumen

Semanal

APPLE i $  16.457,50 3,78% 7,36% - 270,4% 36.989
TESLA T $  12.676,00 5,27% 4,85% - 350,5% 34.454
PETROBRAS L revrosras  $  13.525,00 3,03% -0,28% - 307,0% 9.846
ALIBABA GROUP £ $ 8.126,00 1,79% 0,61% - 143,2% 7.972
GENERAL ELECTRIC @ $ 1271850 3,31% 7,24% - 262,1% 1.279
MICROSOFT CORP B s 1089600 4,04% 6,97% - 300,0% 37.173
BARRICK GOLD marmick  $  13.352,00 0,04% -5,35% . 128,5% 15.259
VALE V vALE $ 6.439,00 3,95% 2,97% . 128,3% 6.767
BANCO ITAU $ 5.313,00 4,00% 11,35% - 239,8% 536
AMAZON amazon $ 880,50 3,83% 4,70% - 342,5% 251.730
BANCOBRADESCO D pradesco  $ 2.723,00 1,06% 8,92% - 184,3% 22.491
GOOGLE Go 9|€ $ 2.024,00 3,34% 5,20% - 287,4% 164.154
MC DONALD'S $ 9.860,50 2,31% 2,57% - 162,8% 5.540
NETFLIX NETFLIX $  24.619,50 4,10% 6,26% - 287,9% 1.874
FACEBOOK 00 $  12.049,50 4,09% 5,21% _ 9.564
COCA COLA @fdﬁ $  10.046,00 1,72% 0,79% - 132,1% 138.077
BERKSHIRE HATHAWAY Brissie g 14 103,50 2,41% 2,41% - 192,1% 17.482
BIOCERES SEMILLAS x@f/ $  18.650,00 4,15% 1,03% . 125,0% 882

(1) Cotizacion en ARS 18
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CAPITAL MARKETS

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo
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